- Dis ticaret finansman, giiniimiizde 6zell
sermayenin yetersiz oldugu gelismekte olan
iilkelerde stirdiiriilebil

6ne gikmaktadir.

1 hizmete ihtiy
aliyetleri, fin,
hizmetlere olan talebi artirmstir.

* Yiig
ticar
kurulmasi, gelistirilmesi ve yonetilmesi riski
artirir.

n  yillarda  iletisim  teknolojilerindeki
ilerlemeler, uluslararasi ti tte  orta;
cikabilecek sorunlar: bir noktaya kadar azalts

iire sahip iilkelerde faaliyet
stermesi sorunu biiytitebilmektedir.

ithalata iligkin belgelerin hazirlanma
islemlerinin uzun siirmesi uluslarara:
gosteren igletmelerin finar i

da etkilemektedir.
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- Thracata konu iiriinlerin iiretim siire¢lerinin
baslangici ya da tedariki ile ithalat¢inin
ihracatgiya 6deme yapmasina dek gegen ve
aylar1 bulabilen siireg, ih
saglamadig icin ihracs

faaliyetlerini s
kargilanmas: gerekmekt

* Dis ticaretin finansmani, finansman aqgir
cesitli finansman araglar1 ile karsilayan
islemler ve yontem biittiniidir ve genel
olarak ihracatqa isletmelerde uluslararas:
ticaretle iligkili olarak ortaya ¢ikan calisma
serma; ihtiyacini kargilar.

Finansal kuruluslar, dis ticaret finansmaninda
aktif bir rol oynamanin yaninda uluslar:
ticarette ortaya gikan risklere yonelik garanti
ve sigorta gibi araclarla yaygim bir sekilde ri
yonetimi hizmetleri de vermektedir.

bankalar olmak

ihracat kredi kuruluslan ve

bankalar: gibi finansal kuruluslar t
saglanan dis ticaret finansman garanti /
sigorta hizmetlerine dayanmaktadir.



teinin agig1 kendi kaynaklar: ile finanse
si, ihracatgl agisindan en riskli finansman
yontemidir.

Genel olarak ihracat fa:

olarak  bir ihracat¢inin

caligma sermayesi dal, nmalarinin finans
edilmesi olarak tanimlanabilen kredi dis
ticaret finansmaninin ana unsurudur.

« Krediler, ¢ogunlukla
alacaklari, kambiyo senedi (polige, bono ve ¢ek)
gibi bor¢lanma araglari, dis ticaret
vesaiki gibi belgeler ve ithalatginin ithal ett
mallar teminat g

- isletmelerin bulunduklan iilkele risk alma
diizeylerine, buyiikliiklerine, finansal
durumlarina, ticari iligkilerine, sektd ine ve
ihrag / ithal ettikleri mallarin niteliklerine gore
farklihik sterebilen hizmetleri agirhkl
olarak bankalar tarafindan saglanan dis ticaret
finansman yontemler evkiyat oncesi ve
sevkiyat sonrast olarak iki ana baghk altinda
toplanabilir.

dis  finansmand: sevkiyat
giderleriyle birlikte ihraca konu ticari mal
alimlarina iligskin s alma giderleri
drtniin ~ tretim tirecinde  ortaya

hammadde, is¢ilik ve genel tiretim giderleri igin
gereken nakit ihtiyaglar karsilanir.

* Dis ticaretin ihracat¢inin ve ithalatginin kendi
kaynaklar1 ile finanse edilmesi, bankalarin
para transferi disinda y almadigi K dis
ticaret finansman yontemidir.

Bankalarin ¢ aldign finansman yéntemleri;
daha esnek kosullar, daha basit iglemler ve
daha diigtik komisyon ticretleri igermekle
beraber isletmelerin dig ticarette tasidiklari
riskler artmaktadir.

Agik hesap ya da diger ismiyle mal mukabili
odeme yontemi gercevesinde ihracat¢i, mallar
ithalatgiya ulastiktan sonra ddeme almakta ve
dig ticaretten kaynaklanan finansman acigim
kendi kaynaklariyla karsilamakta ve ri
girmektedir.

Ihracatqi, ithalatgiya mallarla birlikte
belgeleri de gonderirken ihrac g
gilivence altina almamakta, sadece ithalat¢inin
tyi niyetine ve kredi degerliligine giivenmektedir.
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an kurmizi sarth akreditif
a da ithalate ihrac
| bu sayede
vk etmeden énce
tahsil edebilmektedir.

evkiyat 6ncesi ihrace i n banka,
tstlendigi risk nedeniyle ihrag edilecek mallar
tizerinde giivenlik hakki olusturur ve ihra
nde yer alan alacaga temlik koyar.

+ Thracat tutarimn belirli bir oram kadar kredi
veren banka, ilgili tahsilati da acat¢l adina
yapar ve anapara ve fai

sonra kalan ihracatciya havale eder.

+ Diinyamn birok ilkesinde gogunlukla devlet ¢
olarak faaliyet gosteren ve ihracat kredi Kuruluslari
olarak da adlandmilan Jhracat-ithalat alar
(Eximbank) tarafindan da cok cesitli sevki
ihracat ve ithalat kredileri verilmektedir.
Organizasyonu, yasal durumu ve fonksiyonlar iilkeden

<
de iilke ihracatgismin mal satacag ithalatgilara da
thalatkredisi saglayabilir



+ Agirlikh olarak bankalar aracihigiyla yiiriitiilen
sevkiyat sonrasi dis ticaret finansmanin yay:
olarak kullanilan yontemleri; satic1 kredisi ile
finansman, ahei kredisi ile finansman, akreditif
aracihigiyla finansman, factoring, for

leasingdir

« Satic1 kredisi ile dig ticaret finansmaninda,
satic1 (ihracater), kredi diizenlemeleri
yardimiyla ithalatgimin borcunu belirli bir
vadeye yayarak 6demes
+ Bu finansman yonteminde; ithalat
aracihigiyla kredi kullanmis olur.

Cogunlukla kisa vadeli olmakla birlikte, orta

ve uzun vadeli olarak da verilebilmekte

kambiyo senedini ihracatgiya génderir.

« Thraca netleri bankaya ibraz eder ve

banka ihracatciya kredi agarak 6deme yapar.

« Thracatgiya saglanan kredinin an
aiz ddemeleri ise ithalatg: tarafindan dogrudan
veya ihracatgi aracihgiyla kredi veren bankay

yapilir.

* Bu finansman yénteminde al:
ihracatginin tilkesindeki banka arasinda,
ihracata konu mallarin ithalatg: tarafindan
alinmasi igin gerekli kayr lanmasi

amaciyla kredi sézlesmesi imzalanir.

- Ithalatgmnm kredi kullandig1 banka, k
kredilerden farkh olarak dogrudan ithalatgy:
6deme yapmaz, ithalat¢1 adina ihracatg:

veya ithalatginin tilkesindeki bir banka
araciligiyla ihracatqiya 6deme yapar.

« Kredi s6zlesmesi e ithalatg1 anapara ve
aiz 6demelerini kredinin vadesi paralelinde

basglar.

« Akreditif, ihracatginin belirli kosullar1 yerine
getirdigine dair dokiimanlar karsihginda
6deme alacagim ithalat¢i adina garanti eden

bir banka taahhtidtdiir.
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« Akreditif ihracatgiya mallar sevk edildikten

sonra ihracat bedelinin 6denecegi, ithalatciya

da 6deme yapilmadan 6nce mallarin se

edilecegi konularinda giivenc

- Thracatc1 ve ithalatc: arasindaki ti
slemlerin iki taraf agisindan da r
azaltan gtvenli bir arag olan akreditif, iki

kilde thracat; erken Gdeme olane

ditifin kullanimidir.
ine dair banka taahhiit

- Thracatq ve ithalate: kabul kredili akreditif
tizerinde anlastiktan sonra ihr:
v ubesine ulastirir ve kambiyo

skonto ettirerek erken

hracat factoringi, ihracatgi isletmelerin
kredili satiglarindan dogan kisa vadeli alacak
haklarim faktor adi verilen finansal kuruluslara
temlik ederek kaynak olusturmalarini saglayan

dis ticaret finansman yontemidir.

sirketine génderir.



« Thracatg igletmenin anlastig1 factoring sirketi,
ithalatginin iilkesindeki fz

araciligiyla ithalateiyr 6deme konusunda
bilgilendirir.

- ithalate fatura vade
actoring sirketine yapar.

« Factoring, temelde k
varlik satisidur.

« Factoring sirketi, genellikle satici
pozisyonundaki ihracatciya alacaginin nominal
tutari tizerinden 6n 6deme yapmakta, kalan
tutari ise faiz ve komisyon bedelini diiserek vade

sonunda 6demektedir.

« Factoring sirketleri ihraca
alacaklarin takibi ve kredi yonetimi gibi

hizmetler de sunmaktadir.

« Forfaiting, ihracatgi isletmenin ih
faaliyetlerinden dogan orta ve uzun vadeli

lacaklarini belirli bir iskontoyla forfaiting
hizmeti veren finansal kurulusa satarak nakit
saglamasina, kredi riski ve tilke riski de dahil
tiim riski forfaiting

anak veren bir finansman aracidir.

« Forfaiting, genellikle ihracat islemlerinde
olusan vadeli alacaklarin, lehdarma riicu
edilmeyecek sekilde satin alinmasi, bir
ifade ile alacagin iskonto edilerek devre
bakiyenin saticiya (ihracatgi) 6denmesidi

Forfaiting'de amag; 6demeler ile ilgili tiim risk ve
orumluluklarin forfaiter'e aktariimasidir.
faiting’de satici, vadeli alacagim hemen nakde
Imektedir. Satici, usuliine uygun olars
diizenlenmis, veya avali verilmi
alacaklarin forfaiter’e satinca, islemle ilgili
rum]uluktan kurtulmakta B
belgesi polige veya bonodur.

« Leasing, ithalatgilar tarafindan tercih edilen
orta vadeli bir dis ticaret finansman yontemidir.
« Klasik bir leasing sozlesmesinde kiralayan,
makine, teghizat ve tasit benzeri varhklarin
kullanim hakkini énceden belirlenmis
6demeler kargihginda kiraciya (ithalatc)
vermektedir,

alama ve
faaliyet kiralamasi olmak tizere iki sekilde
diizen

ekonomik 6mriintin tamamina yakinin kay
nunda kiraci satin

onuna sahip olur. Varhgin

kullanimina iligkin tiim riskler ve yararlar

k ya ge en bakim, onarim ve sigorta

islemlerinden de kiraci sorumlu olur.
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« Faaliyet kiralamasinda ise kiralama dénemi
daha kisadir ve kiralanan varhgin bakimi
kiralayanin sorumlulugundadir. Sinirh kullamim
hakkina sahip olan kiraciya dénem sonunda

atin alma opsiyonu da taninma

« Leasing, isletmelere satin alma durumun

tek seferde yapilacak ytikl

zamana yayilan 6demeler serisiyle birlikte

serbest kalan fonlar stok ahminda ve ¢alisma
rmayesinin finanse edilmesinde kullanma

firsat verir.



- Thracat faaliyeti; bizzat tiretici/imalatg

rmalar veya ihracat konusunda uzmanlasmig

tliccar/ihracatqlar tarafindan
yurttiilmektedir.

< Her grup da, ihracat s
getirilmesi i¢gin gerek N
evkiyat sonrasi finansmana ihti

miktary; thracat degeri kadar veya ihra
degerinden az veya fazla olabilir.

finansman kredilerinden arlanabilir
v Lehine agtirilan akreditiflerden yararlanabilir
v’Kabul/aval kredilerinden yararlanabilir
v Senet teminati karsihginda bankalardan
avans temin edebilir
v"Polige forfaitingi yaptirabilir
v Factoring finansmam yoluyla factoring
sirketlerinden avans alabilir

v'Devredilebilir akreditif (Transferable l/c)
kullanabilir

v Thracat vesaikini isti
avans alabilmesi mimkiindiir

v'Vesaik mukabili avans alabilir

v Turk-Eximbank vasitasiyla 6zel ihracat kred
alabilir

v Dis tilkelerde saticilar lehine akreditif agtirabilir

vIthalat vesaiki veya ithal mallar karsihg: avans
alabilir

v’Kabul / aval kredileri kullanabilir

v Leasing kuruluglarindan finansman saglayabilir

vYurt disindan nakdi ve gayri nakdi kredi temin
edebilir

7.12.2021

Ayrica ihraca e ithalatgilarin;
nkalardan doviz kredileri saglamak, déviz
tizerinden yabanci banka kontrgarantileri
kargihginda teminat mektuplari, kefalet
mektuplar: ve anti mektuplar: almak
aretiyle de is hacimlerini genisletebilmeleri
miimkiindiir

a ara g
vermelerinin yani sira, olduk¢a genis
finansman imkanlarina sahiptir.

Dis ticaretin finansmaninda ticari bankalarin
ve diger finansman kuruluslarimin (factori
leasing ve forfaiting sirketleri) oynadig: rol
bytiktir.
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« “Ihracat Kredisi Garanti Kuruluslari
igortas) kapsaminda saglanan ort,
adeli “Itha atg1 Kredileri”dir

* Yurtdisindan iiriin ithal eden firmalara
bankalarca yurtdist muhabir bankalard
Ihracat Kredisi Garanti Kuruluslar’nin

sigortas altinda Bankalar aracihg ile orta veya
uzun vadeli finansman imk: g k

. Ihmaatgli ithalatei firmanmn nnzaladh e .
alim/sa Szles: nin P + Kiresel gelismeler dikkate alimdiginda,
edllmekte “ul’\ 11 k kisim ise ithalate1 firma koronav (Covid-19) diinya tizerindeki

tarafindan pesin olarak ihracatci firm:
transfer edilmektedir.
Nispeten diisiik faiz / uzun vade Ulkeler, muhabir bankalar aracih ile kendi
Mevzuat leminde Hilkii A g 3 tilkelerinin ihracatin tesvik etmek amacinda
SRR 0e U K metin ¢ € kleme gergekl stirildikten sonra Bu
alabilme a vesaik 11)1 zinda kalan

ekonomileri ¢ok ciddi sarsmig durumda
goriiniiyor.

arsitinin etkilerini ashinda 6ntimiizdeki

E : " dénemlerde daha ¢ok hi:
Yiiksek oranda kredilendirme ( % 85 )

role e itment Fe . A A
E;O b b(V‘ZHV]d?'F(V'?mm?n}:l’nt 11;(' g ) Ik oldugu p Konu ile iligkili olarak farkh iilkelerde
lanag Ve arinda pazarhk > s N
S R S O5 U arInda pazari Borclu 1ﬂmlatg1 mma ulup Bankalar 0 agiklanan bir ¢ok destek paketi bulunuyor.
imkan1 1fatl ile kars: tilkedeki muhabir banka % L
6deme garantisi ver: mektedir.

ankdldlln muhdbn bdnl d]:ﬂ E

+ Destekler genellikle tilkelerin GSYH'n
oranlandiginda, o tilke i¢in ne anlam ifade etti
belirlenebiliyor.

5 N + Ornegin; Almanya’'nin agikladig paket
Uziaiorosediir Almanya’'nin GSYH'nin %28'ine denk geliyo
1\ .

nge-1 garty Buna k'aL,m bu oran italya iin %1.4 ve
Ek kur riski i¢in ise %2 civarindadir.




Almanya
Isve

Birlesik Kraluk

* Krizden ¢gikigin ise biraz zaman alacag
liiyor.

» Yapilan arastirmalar gosteriyor ki; Cin 2020
yilin %0,4 kiigtilerek tamamlayacak ve kriz
ine doniis ancak 2020 yilinin 3.¢eyreginde
ol:

Amerika i¢in bu tarih 4.¢eyrek, Avrupa igin ise
2021 yihnin 1.¢eyregini isaret ediyor.

Bu siiregte en d nli konu likiditedir.

Tim diinya tilkelerindeki likiditeye yonelik
alinan tedbirler bunun en giizel gostergesidir.

Kriz dénemlerinde en 6nce yapilmasi gereken
Bu stiregte tilkeler gibi isletmelerde a

durumdadir. Ttim igletmelerin 6ncelikli isinin
likidite oldugu bir déneme girmis bulunuyoruz.

isletmeler icin yaklasik 1 yilhik
bir siirece tekabiil eder.

« Isletmelerde tiim siireclerin degisecegi bir
déneme giriyoruz. Bu siire¢ degisimini dogru

tig stireglerinden baslayacak olan degisim;
tiretim, satin alma ve dijitallesme gibi tim
i Ancak, isin kalbinde ise her
6netimi vardir.

min odaginda 3 temel unsur bulunur:

v Maliyetleri azaltict uygulamalar:

vermek
v'Tasarim ve arge ¢alismalarini hizlandirmak,
vTihracat pazarlarina agilmak ve

pazarlar genigletmek

* Bu unsurlan gergeklestirmek iginse; kaliteden
odiin vermeden, rekabet giiciinii diigiirmeden,
likiditeyi koruyarak tirtin veya hizmet i

lerini yonetmek hedeflenmelidir

» Tam bu hedeflere uygun olarak asagidaki
siireglerin yonetimi énemlidir:

(Kovid-19)
salgmimin ihracatgilara etkilerinin azaltilm
amaciyla TCMB k: KGF teminatiyla

iras1 Rees
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milyon
N rmalar i¢in 50 milyon liraya
kadar, ytizde 9,75 maliyetle, 1 yil vadeli kredi
kullandirilacag agiklanmigtir.
+Tiirk Eximbank, agiklanan "Ekonomik Istikrar
Kalkam Paketi" kapsaminda, ihracatcilara
TCMB kaynakh kredilerde 3 aya kadar,
Bankanin kaynaklarindan kullandirilmis olan
kredilerde 6 aya kadar uzatim imkam
glamistir.
<*Taleplerin tamami karsilanarak yaklagik
olarak 900 milyon dolar tutarinda kredinin
vadesi 6telenmis durumdadar.

ok vade uzatimi bagvurusunda bulunan
yla tekstil, turizm, hazir giyim,
on, toptan ti
hizmet sektorleridir.

+Ayrica Ekonomik Istikrar Kalkani Paketi
apsaminda, TCMB tarafindan Tirk
Eximbank'a Tiirk liras: cinsinden rees.
ilerinde kullanilmak tizere
ek kaynak ayrilmistir ve bu kapsamda kredi
kullandirimlar gergeklesmektedir.

ecte ihracatgilarin
¢in Eximbank kaynagindan
kullandirilan kredilerde ih: t taahhiit
kapatma oranlarinds taahhiit kapatma
cezalarmda da indirim yapilmigtir.

<#I¢ginde bulundugumuz bu zor stiregte ihracati
ve doviz kazandirici faaliyeti olan firmalara
devlet destegi devam etmektedir.
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niz ve doviz bazinda
»Nakit akisi: Satin alma siireglerini goz + Bu firtinal dénemden basari ile ¢ikanlar, indan ¢ok fa:
gegirmeli ve stok finansmanindan likidi ni dogru yonetenler ¢ok daha 5
vazgecilmelidir. Stoklarin nakde biiytiyerek, giiclenerek bu siirecten avantaj elde a doviz bazinda deger
dontigtiiriilmesi hedeflenmelidir. edeceklerdir. ybettigi icin ekstra kar ediyorsunuz
demektir.

»Nakit akigina etkisi S
stireglerindeki g iz fayde i ir ve g nizin para birimleri ay

getirmeyen veya verin tirecler ortadan degerlendirmelidir. ise ‘forw ifi S striimanlar
kaldirilmahdar. i i

* Unutmamak g

+ Kriz donemleri firsatlar barindir:
manada mo

= . . . vadeli karar almak i¢in uyg - %
> Etkin tahsilat siireci en 6nemli likidite aracidir. degildin yasadig1 en biiy
hemen aym problemleri

+ Kriz donemlerinde riskler ¢cok daha fazladir ve

ileriye yonelik projeksiyon yapmak ¢ok dah
zordur.

Deneyimlerimiz Tirkiye insaninin degisimle
daha ¢abuk adapte olabildigi ve miit:
ruha sahip oldugu seklindedir.

+ Uzun vadeli kararlarimz erteleyin. Mutlaka bir
karar almamz gerekiyor ise sizi uzun vade

teslimat stireleri iyilestirilmeli ve nakit i “igs
baglayacak nitelikte olmamasina 6

artirilmalidir. avantajimiz olabilir.

* Ozet olara!

odaklanarak, seffaf bir nakit akig yonetimine
mek Snem arz etmektedir. * Kriz dénemlerinde i t ve ithalat yapan

firmalarm kur riski yénetimine her
Kriz dénemlerinde kar biit¢esine bak < zamankinden daha fazla dikkat etmeleri
yerine, likitideye yani nakit akis biitg gereklidir

kmak daha dogru olacaktir.

Kur riski yénetiminin en temel prensibi dogal
Kritik migter arikcilere yakin ola korunmadir. Gelirler ile giderler ayni para
kli iletisimde olup, r bt birimi tizerinden olmahdir.
netimi etkin hale getirilmelidir.




